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CUCRTILICVINN \\/ARTA STABILNEGO WZROSTU lipiec 2013

Strategia inwestycyjna

Celem Funduszu WARTA Stabilnego Wzrostu jest zapewnienie dtugoterminowego, realnego wzrostu wartosci aktywéw przy ograniczonym
ryzyku. Cel ten ma zostac¢ osiggniety przede wszystkim poprzez lokowanie $rodkéw w dtuzne papiery wartosciowe. Dodatkowo czgsé srodkow
(do 30%) moze by¢ lokowana na rynku akcji. Poziom ryzyka mozna okresli¢ jako umiarkowanie niski poniewaz wiekszo$¢ srodkow (powyzej
70%) lokowana jest na rynku obligacji i rynku pienigznym. Ze wzglgedu na ograniczony udziat akcji w krétkim i $rednim terminie fundusz moze
jednak przynosi¢ mniejsze zyski lub nawet straty. Dlatego preferowany horyzont inwestycyjny wynosi powyzej 3 lat.

Modelowa struktura aktywow Podstawowe informacje

Udziat w Subfundusz Dopuszczalne i i i
benchmarku udziaty Wycenajed_nostk| uczestnictwa 69,2899 PLN
25% Akcje 0% - 30% Z dnia 31-7-2013
Data pierwszej wyceny 09-04-1999

Srodki lokowane w akcjach dopuszczonych do publicznego obrotu.

75% Instrumenty dtuzne 0% - 100% .. ... . ..
Komentarz do sytuacji na rynku akcji i obligacji
fﬁg‘\f\l ;‘:’V;fzneez ?jdxvogﬁy:’aanigrtzzgzht g?;;gg:ir?:;ieljg?éa";"vza;g”gbics W lipcu polskie obligacje skarbowe odrobity cze$é istotnych
skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, papiery C’Huzne strat poplesm_nth w okresie maj — czerWlec_. I?rzypo!nnumy, w
przedsiebiorstw i bankéw. Udziat papieréw dituznych przedsigbiorstw i tych dwoch'm|e5|a_c.ach skala s'padku cen papieréw dtuznych byta
bankéw moze stanowi¢ maksymalnie 50% wartosci aktywow. Udziat listow tak dynampzna,_ ze ;_)rzewyzszy’fa dochody odsetkowe jakie
zastawnych moze stanowi¢ maksymalnie 30% wartosci aktywow. generujg obligacje posiadane przez fundusze. Na skutek tego

wartos¢ jednostek uczestnictwa planéw inwestycyjnych o
wysokim udziale dlugu tracita na wartosci. Takie okresy sg z

. . natury rzeczy ograniczone w czasie. Takze tym razem ta
Aktualne wyniki inwestycyjne niekorzystna sytuacja zostata po kilku tygodniach przerwana,

kiedy w lipcu nastapito odreagowanie (rentownosci spadty, ceny

ol od wzrosty).
waina M | 3M | &M 1Y " Jakkolwiek II kwartat byt staby na rynku polskich obligaciji
wartos¢ (PLN) poczatku . . o . .
skarbowych to wybiegajac w przyszto$¢ mozna dostrzec zalety tej
Wycena* 69,29 1,9% |-0,9%| 1.0% [ 9,2% | 177.2% klasy aktywow. Powrotowi wartosci jednostek uczestnictwa do
B - . - wzrostéw sprzyja¢ bedzie umiarkowana podaz nowych obligacji
Wartos¢ na dzien 31-7-2013 **czyli od 1999-04-09 ze strony Skarbu Panstwa w Il potowie roku, brak perspektyw na

szybkie podwyzki stop procentowych w Polsce oraz nadal
przyzwoita (cho¢ mniejsza niz przed paroma miesigcami)

atrakcyjnos¢ polskich papieréw dla inwertorow zagranicznych.
70 g Dzieki temu stopy zwrotu z tej klasy aktywdw, cho¢ zauwazalnie
nizsze niz w 2012 roku, nadal mogg okazac sie atrakcyjne,
Ay szczegolnie w poréwnaniu z niskimi stawkami depozytow.

60 e Ostatnie trzy miesigce to okres podwyzszonej zmiennosci
M ij"(v na rynku polskich akcji, gdzie okresy spadkéw przeplataty sie z
50 okresami wzrostéw. Wahania wywotat szef FED najpierw
,rf W sugerujac rychte ograniczenie programu drukowania dolaréw, a
potem tagodzac swoje wczesniejsze wypowiedzi. Jednoczesnie
40 ——— 7 rzad zaprezentowat propozycje zmian w OFE. Ich analiza
S NY88x58833838¢9 4 d 99 suger_uj_e,_ze istnieje pc_)_wazn_e ryzyko przyjecja negatywnej dla_
Loy NTE22s5Ns 2y > poIsI_(leJ gietdy propozycii (zanik nowych zal_(upow ze strony OFE i

o » v g g £ O~ B o @ presja sprzedazy akcji, ktére zostang przeniesione do ZUS).

| Wybiegajac w przysztos¢ na kolejnych kilka kwartatéw,

mozna dostrzec potencjat do wzrostéw. Warunkiem jest tu, aby

nie zostat wybrany skrajnie negatywny dla gietdy wariant

wspomnianych zmian w systemie OFE. Woéwczas rynkowi ma

. szanse pomoc rodzace sie ozywienie gospodarcze w Polsce i

Profil ryzyka Europie, niskie wyceny rodzimych spotek oraz zakonczenie hossy

na rynku polskich obligacji skarbowych. To ostatnie moze skfoni¢

zniecheconych inwestoréw z rynku obligacji do poszukiwania

° wyzszych stép zwrotu np. na rynku akcji. | wreszcie na koniec

iy @ ¢ By O ¢ warto zauwazyé, ze po nerwowej reakcji rynkdw na wspomniane

wyzej stowa szefa FED, instytucja ta wydata wiarygodne dementi.

Obecnie FED zapowiada, ze ograniczy program w sytuacji gdy

pojawig sie bardziej przekonujace symptomy trwatego ozywienia
Produkt odpowiedni dla klienta o profilu ryzyka aospodarczeao w USA.

zréwnowazonym lub dynamicznym.

warto$¢ jednostki uczestnictwa w PLN

NISKA Sktonnosc do ryzyka WYSOKA

Nota prawna i informacje o firmie TUnZ WARTA S.A.

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazaja opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano dochowujac nalezytej starannosci,
wykorzystujac zrédta informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan
faktyczny. Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytacznie ilustracyjny, nie sa one ani doradztwem inwestycyjnym, ani prognoza.
Ubezpieczyciel nie $wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych, a informacje nie maja w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.
Szczegotowe informacje dotyczace umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogdélnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej
www.warta.pl. Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okresla poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzy$ci oraz straty
Z nig zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiggowe umowy. Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego
czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.
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